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SINGLE FAMILY HOUSING GUARANTEED LOAN PROGRAM
7 CFR PART 3555 AND HB‐1‐3555 REVISIONS   

Effective Date:  June 2, 2016 
 

3555.101(d):  Refinance  
 

 

 
 

3555.101:  Loan purposes 
d.  Refinancing 
 
NEW:  Three refinance options are 
available!   
(A):  Streamlined 
(B):  Non‐streamlined  
(C):  NEW:  Streamlined‐assist 
 
The Rural Refinance Pilot is now the 
“streamlined‐assist” refinance.  It is 
available to all eligible direct and 
guaranteed loan borrowers.  Refer to 
3555.101(d)(3)(C) and HB 6.2 D 3 for 
additional details. 
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3555.101:  Loan purposes 
d.  Refinancing  
 
NEW:  (C):  Requirements of a streamlined‐
assist refinance loan are outlined.   

 Sole credit requirement:  previous 12 
months of mortgage paid timely 

 No debt to income calculations 
 No credit report required, but it may 

be utilized to support timely mortgage 
payment.  No additional credit review 
is required.  

 No property inspections 
 No maximum LTV, eligible loan 

purposes may be included in the new 
loan as applicable 

 No appraisal is required.  Exception:  
Direct loan borrowers that have 
received subsidy payments during the 
term of their loan require an appraisal.  

 
Refer to HB 6.2 D 3 for additional details.     

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3555.101:  Loan purposes
d.  Refinancing 
 
NEW:  3555.101(d)(ii):  The new interest 
rate must be fixed and not exceed the rate 
of the loan being refinanced.  3555.104(a) 
for maximum interest rate applies. 
 
Deleted:  The requirement for the interest 
rate of a refinance loan to be at least 100 
basis points below the original interest 
rate.  
 
Renumbered:  Due to the additions to 
3555.101(d), some items have their 
identifying citation changed.   
 
Refer to HB 6.2 D for additional details.   
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3555.108:  Full faith and credit  
 

 

 
 
 

3555.108:  Full faith and credit 
d.  Indemnification 
 
NEW:  Clarification that the loan note 
guarantee will be valid for investors that 
acquire loans from originating lenders.   
 
NEW: 3555.108(d)(1):  Indemnification 
timeframes have been extended up to five 
years (60 months) from loan closing due to 
unsupported/omitted information, 
improper income/employment analysis, 
unaddressed property deficiencies, or use 
of an ineligible appraiser.   
 
NEW:  3555.108(d)(3):  USDA may use 
additional legal remedies against the 
originating lender.      
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3555.109:  Qualified mortgage 
 

NEW:  3555.109:  Qualified mortgage
 
NEW:  USDA has added guidance to define a 
guaranteed loan that meets qualified 
mortgage requirements.      

 

HB‐1‐3555 Chapter 6:  Loan Purposes 
 

6.1 Introduction 
 
Clarification:  Small revision.  No change in 
guidance.     

 

 

6.2:  Eligible Loan Purposes
B.  Repairs and Rehabilitation 
 
Clarification:  The loan note guarantee may 
be issued if only minor exterior/interior 
work remains.  Refer to HB Chapter 12 for 
additional guidance.   

 
 

6.2:  Eligible Loan Purposes 
C.  Reasonable and Customary Expenses 
Associated with Purchasing a Dwelling  
 
Clarification:  Included “may be financed” 
for discount points, as allowed in HB 6.3.  
Corrected language from “is” to “are” 
regarding the upfront guarantee and annual 
fee.         
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
C.  Reasonable and Customary Expenses 
Associated with Purchasing a Dwelling  
 
Clarification:  Language was condensed.  No 
change in guidance.   
 
Clarification:  The approved lender is 
responsible to ensure applicable limitations 
and eligible loan purposes.     

 

 

6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
1.  Construction Financing  
 
Clarification:  Minor clarifications were 
made to this section.  No change in 
guidance.     
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
2.  Site Without a Dwelling  
 
Clarification:  Minor clarifications were 
made to this section.  No change in 
guidance.     
   

 

 

6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and 
     Guaranteed Loans   
 
Clarification:  Direct loans have been 
included in HB references.      
 
NEW:  The new interest rate must not 
exceed the existing interest rate of the loan 
being refinanced.     
 
Deleted:  Attachment 6‐A.  The information 
in this attachment was already included in 
the HB chapter.          
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans   
Non‐streamlined refinance 
 
NEW:  Three refinance options are available.  
Each one is individually reviewed in the HB.   
 
Clarification:  The HB has been revised to 
explain each refinance option including 
specific requirements that apply.     
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans   
Streamlined refinance 
 
 
Clarification:  The HB has been revised to 
explain each refinance option including 
specific requirements that apply.       
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans   
Streamlined refinance  
 
Deleted:  This section of the current HB was 
deleted because it was inserted under the 
applicable refinance option.     
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans   
Streamlined‐assist refinance  
 
NEW:  The Rural Refinance Pilot loan is now 
the streamlined‐assist refinance option.  This 
refinance option is available to all eligible 
direct and guaranteed loan borrowers.    
 
Features of the streamlined‐assist: 

 No appraisal required for guaranteed 
borrowers.  Appraisal required only for 
direct borrowers if subsidy was 
received.  
 

 Maximum loan amount may include 
principal and interest of existing loan 
and eligible closing costs as applicable in 
3555.101(b).   
 

 Net tangible benefit:  New PITI must 
achieve a $50 or greater reduction to 
existing PITI (including annual fee). 
 

 Seasoning:  Loan must have closed 12 
months prior to request for refinance.  
  

 Sole credit requirement:  Existing loan 
must be paid as agreed for 12 months 
prior loan application.  
 

 New borrowers may be added to the 
new refinance loan, but existing 
borrowers may not be removed.   

 
 GUS may not be used to process a 

streamlined‐assist refinance.     
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans   
Streamlined‐assist refinance  
 
NEW:  The instructions to obtain a 
statement of loan balance for direct 
borrowers that received subsidy during their 
loan is added to the HB.      
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans  
a. Loan Terms and Conditions  
 
Each bullet listed is applicable to all 
refinance options unless otherwise 
indicated.   
 
NEW:  The interest rate must not exceed the 
interest rate of the loan refinanced.  The 
required 100 basis point reduction has been 
deleted. 
 
Deleted:  Buydown accounts do not 
negatively affect the loan, therefore they 
may be eligible.   
 
Deleted:  Items applicable to individual 
refinance types have been deleted from this 
section and added under the appropriate 
refinance option.   
 
Clarification:  Minor clarifications to 
condense language were made to this 
section.  No change in guidance.     
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans  
b. Loan Application Documentation  
 
Each bullet listed is applicable to all 
refinance options unless otherwise 
indicated.   
 
Deleted:  Items applicable to individual 
refinance types have been deleted from this 
section and added under the appropriate 
refinance option.   
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans  
c.  Submission Process  
 
Each bullet listed is applicable to all 
refinance options unless otherwise 
indicated.   
 
Deleted:  Items applicable to individual 
refinance types have been deleted from this 
section and added under the appropriate 
refinance option.   
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans  
a. Submission Process  
 
NEW:  Instructions for USDA staff to process 
streamlined‐assist loans in the internal 
Guaranteed Loan System (GLS) are included.    

 

 

6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans  
b.  Closing Costs and Lender Fees  
 
Clarification:  Discount points eligible to be 
financed must permanently buydown the 
interest rate.   
   

 

 

6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans  
c. Upfront Guarantee Fee  
 
Clarification:  The upfront guarantee fee is 
an eligible loan purpose for every refinance 
option.  An updated weblink is provided to 
access RD Instruction 440.1, Exhibit K.   
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6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans  
f.  Annual Fee  
 
Clarification:  An updated weblink is 
provided to access RD Instruction 440.1, 
Exhibit K.   

 
6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans  
g.  Loan Note Guarantee Issuance 
     Requirements  
 
Clarification:  The Guaranteed Loan Branch 
title has been updated to “National Finance 
and Accounting Operations Center, Housing 
Services Branch.” An updated email is also 
provided.   

 

 

6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
3.  Existing Section 502 Direct and   
     Guaranteed Loans  
j.  Refinance Product Matrix 
 
Deleted:  Attachment 6‐A has been removed 
from this HB chapter.  All information 
contained in the attachment has been 
included in the appropriate refinance 
section.   

 
6.2:  Eligible Loan Purposes 
D.  Refinance  
4.  Existing Section 502 Direct Loans  
b.  Recapture  
 
Deleted:  The “25 percent” has been 
removed from the HB to accommodate any 
Agency adjustments.   

 

 

6.3:  Prohibited Loan Purposes 
 
Clarification:  Existing manufactured homes 
must be currently financed with a direct or 
guaranteed loan.   
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6.3  Prohibited Loan Purposes 
 
Clarification:  Lenders are responsible to 
ensure they abide within required 
limitations.   

 

 

6.3:  Prohibited Loan Purposes 
 
Clarification:  Ability to Repay and Qualified 
Mortgage reference is corrected.   
 
Clarification:  Lenders are responsible to 
ensure they abide within required 
limitations.   
 

 

Chapter 4:  Lender Responsibilities 
 

4.1:  Introduction 
 
NEW:  The new GovDelivery email 
notification address replaces the ListServ 
weblink.  Click on this link to sign up to 
receive origination and servicing 
announcements from USDA.   

 

 

4.6:  Sell Loans Only to Approved Lenders
A.  Procedure   
 
Clarification:  Guidance has been amended 
to remove “terminate.” Loans sold to non‐
approved USDA lenders will render the loan 
note guarantee invalid for the non‐approved 
lender.  
 
Clarification:  If a lender does not have the 
“original” loan note guarantee, they may 
request a duplicate from USDA.  The form 
number is inserted.   

 



 

18 
 

4.9:  Indemnification
 
Clarification:  Additional emphasis has been 
included to clarify that indemnification rests 
with the originating lender.   
 
NEW:  Originating lenders remain liable to 
indemnify USDA for losses paid under stated 
circumstances within 60 months of loan 
closing.   

 
4.12:  Additional Lender Responsibilities 
Upon Approval  
 
Deleted:  All USDA LINC screen shots have 
been deleted from this chapter in the event 
of website changes/design.  

 
Disclaimer:  Every effort has been made to ensure this job aid is accurate.    
 
The revisions reflected in this resource to 7 CFR Part 3555 were published in the Federal Register on May 3, 2016.  They are 
effective on June 2, 2016.  The Federal Register notice is available online at:                                    
https://www.gpo.gov/fdsys/pkg/FR‐2016‐05‐03/pdf/2016‐10217.pdf.       
 
The revised HB‐1‐3555 will be published June 2, 2016 on the USDA Regulations and Guidance website online at: 
http://www.rd.usda.gov/publications/regulations‐guidelines/handbooks#hb13555  
 

To receive USDA Single Family Housing Guaranteed Loan Program announcements, sign up for GovDelivery:     

https://public.govdelivery.com/accounts/USDARD/subscriber/topics?qsp=USDARD_25.   
   

 

https://www.gpo.gov/fdsys/pkg/FR-2016-05-03/pdf/2016-10217.pdf
http://www.rd.usda.gov/publications/regulations-guidelines/handbooks#hb13555
https://public.govdelivery.com/accounts/USDARD/subscriber/topics?qsp=USDARD_25.

